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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

- Se publico el protocolo del FOMC de la ultima reunién sobre tipos de interés. Segun el informe, todos los banqueros votaron a favor de mantener el tipo
de interés en el rango del 5,25% al 5,5%. Los representantes también comunicaron que las decisiones futuras deben abordarse con cautela.

- Las peticiones semanales iniciales de subsidio de desempleo en USA descienden a 209.000 frente a las 225.000 esperadas

Local:

- Javier Milei gano el balotaje con el 55,7% de los votos sobre el 44,3% de Sergio Massa, y asumird como presidente el 10 de diciembre. Las elecciones
mostraron un fuerte mandato de cambio. La transicion arrancé ordenada; el mercado esté atento a la conformacion del gabinete y el plan econémico.

- Fuerte suba de los activos argentinos. El indice Merval registré un alza de mas de 40%, los bonos hard dollar hasta 30%, dollar linked 25% y CER 15%.
Entre tanto los futuros esperan un ddlar a 800 para diciembre.

- Sin confirmaciones oficiales, la prensa dice que Caputo seria el ministro de economia y que Reidel estaria al frente del BCRA. Los medios hablan de un
plan de Caputo para desarmar las lelig con una combinacion de bonos del tesoro y financiamiento externo; la salida de Ocampo parece ser sefial de que
no habra dolarizacion inminente. Ninguno de los supuestos nuevos nombres del equipo econémico fue confirmado.

- Mediante el decreto 597/2023 el Gobierno extendié hasta el 10 de diciembre el programa de incentivos a la exportacibn aumentando el tipo de cambio
implicito para la liquidacion que debera ser en un 50% a través del mercado libre de cambios (al tipo de cambio oficial) y 50% mediante CCL o MEP. El tipo
de cambio implicito sube de $505 tomando el cierre del viernes hasta $605 (tomando el mismo cierre).

- El Tesoro coloco VN$ 1.262.830 min en 10 instrumentos. En pesos la colocacion fue de $1.755.536 min, superando los vencimientos de la semana de
$1.516.000 min y generando un financiamiento neto positivo de $239.000 min aproximadamente. La mayor demanda estuvo en los dos bonos duales, el
TDJ24 y TDE25 con el 35% y 17% respectivamente, seguido por dos bonos ajustables por CER T2X5 y X20F4 con el 16% y 12%.

- Los bancos renovaron apenas el 10,5% de las leliq que vencian ayer (vencian $1,82 b y emitieron solo $190.800 mm, lo que significa que hasta los
bancos publicos prefirieron no renovar); los bancos siguen rotando a pases a 1 dia ante la incertidumbre sobre el plan para las lelig; el stock de pases de

fci con el bera llegé a $1,43 b el miércoles (reflejo de que bancos siguen achicando balances) y continuara subiendo.
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Calendario Semanal
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Resumen de Mercado

23/11/2023 Var. Semanal MTD YTD (2)
us 2y 4,95% 4,8 bps -8,4 bps 55,2 bps 1000
US 10Y 4,47% 2.9bps -40,7 bps 63,9 bps 900
5Y CDS Argentina 5.416,48 bps -3.822,0 bps -17.721,6 bps -579,4 bps 800
BADLAR Privados (1) 129,81% 150,0 bps 37,5bps 6,3 bps 700
Tasa LELIQs (1) 133,00% 0,0 bps 0,0 bps 9.050,0 bps 600
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio 500
Dolar A 3500- MULC 357,01 0,8% 2,0% 400
Délar MEP 970,48 13,4% 14,1% 300
D6lar CCL 995,33 11,8% 24,9% 200
Délar / Euro 1,09 0,5% 2,7% 1,9% 100
DXY (Dollar Index) 103,77 -0,6% -2,2% 0,2% 0

Real / Délar 4,90 0,8% -2,8% -7,2%

indices (USDC)

América

Merval 883,09 30,5% 18,9% 43,9% 200
S&P 500 (USA) 455,30 1,1% 9,6% 19,1% 180
Nasdaq (USA) 14.250,86 1,0% 11,4% 36,2% 1e0
Dow Jones (USA) 35.390,15 1,3% 7,5% 6,8% i::
Bovespa (Brasil) 25.811,24 0,6% 15,8% 28,3% 100
Europa 80
DAX (Alemania) 17.440,65 1,8% 11,7% B 17.0% o
CAC 40 (Francia) 7.935,85 2,0% 9,6% I 145% 20
IBEX 35 (Espafia) 10.800,96 3,0% 12,9% B 226% 20

COMMODITIES (CHICAGO) 0

Soja (USD/Ton.) 488,93 -2,2% 3,7% -12,4%
Maiz (USD/Ton.) 182,38 -2,4% -3,1% -31,7%
Trigo (USD/Ton.) 201,62 -0,9% -3,0% -30,7%
Oro (USD/Onza Troy) 1.991,79 0,6% -0,2% 9,2%
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" Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:
——Chile 12.966
Colombia
Brasil
Mexico

Turquia

2/1/2018 28/12/201819/12/201918/12/2020 6/12/2021 #iVALOR!

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
— _BOVESPA IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —

TNA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
240,0%
EVANCIED)) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 200% | e °
2000% | e o
3 ARS 100,47% 171,97% 809.646.247.355 I I — @
7 ARS 99,70% 168,44% 36.208.074.463 " O’ - Q..
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............... .---"""""'
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1200% | o .. @e
61-90 121,0% 187,8% 872.134.675 175 100.0% J ...
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40,0% o TEA
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241-270 145,0% 166,8% 6.000.000 2 0,0%

0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 241-270
Plazo (dias)



Informe Semanal & FIRST

Soberanos en USD Ley Local
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Precio en USD
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Titulos Publicos
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SOBERANOS EN DOLARES

Informacion al 24-11

Duration (afios)

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
AL29 9/7/2029 9/1/2024 47,67% 2,5 33,3 23,8%
AL30 9/7/2030 9/1/2024 43,12% 2,6 33,8 24,3%
AL35 9/7/2035 9/1/2024 23,24% 5,9 33,0 26,9%
AE38 9/1/2038 9/1/2024 25,15% 4,9 36,0 30,3%
AL41 9/7/2041 9/1/2024 21,73% 5,9 32,7 27,0%
GD29 9/7/2029 9/1/2024 42,50% 2,6 36,5 24,6%
GD30 9/7/2030 9/1/2024 38,06% 2,7 37,2 18,1%
GD35 9/7/2035 9/1/2024 22,46% 6,0 34,3 16,1%
GD38 9/1/2038 9/1/2024 22,40% 5,1 40,2 18,3%
GD41 9/7/2041 9/1/2024 19,93% 6,1 35,7 21,0%
GD46 9/7/2046 9/1/2024 23,98% 4,6 34,5 23,1%
TIR Soberanos en délares
60%
® leyArg e Ley NY
AL29
50%
40% LR
GD2%
GD30
30% AE38 Alal
'..._,,, T, AL35

- . B

10%

0%

2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacién al 24-11
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Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TX24 25/3/2024 25/3/2024 -20,0% 0,4 857,5 13,3%
T3X4 14/4/2024 14/4/2024 -15,8% 0,4 212,0 11,7%
T6X4 20/5/2024 20/5/2024 -21,2% 0,6 156,0 0,0%
T2X4 26/7/2024 26/1/2024 -7,3% 0,7 636,0 10,8%
T4X4 14/10/2024 14/4/2024 -2,6% 0,9 205,5 10,6%
T5X4 13/12/2024 13/12/2023 -2,9% 1,1 170,0 14,1%
T2X5 14/2/2025 14/2/2024 -2,9% 1,2 205,5 13,2%
TX26 9/11/2026 9/5/2024 4,6% 1,8 677,0 11,2%
TX28 9/11/2028 9/5/2024 5,4% 2,4 657,0 12,8%
DIcP 30/12/2032 30/12/2023 6,9% 3,5 13000,0 13,4%
PARP 30/12/2038 30/3/2024 9,7% 7,9 5739,0 13,7%
CUAP 30/12/2045 30/12/2023 9,6% 9,9 7610,0 7,2%

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker Plazo
X18E4 51
X20F4 84

Maturity
18/1/2024
20/2/2024

Informacion al 24-11

TIR Duration Precio
-20,74% 0,14 142,80
-25,48% 0,23 134,50

Var.semanal
7,8%
8,7%

TIR Soberanos CER

20%

15% LT T

10% o PARP ™. e CUAP

~~ e DICP
5% o TXOETX28
0%
0,00 * o F4¢200 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00
-5%
* x4
-10%
t"

15% . 7304

- 0/ L]

20% X%

-25%

Duration (afios)
TIR Letras ajustables por CER
0%
0,13 0,15 0,17 0,19 0,21 0,23 0,25

-5%

-10%

-15%

-20% SMREd

25% T e * X20F4

-30%

Duration (afios)
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Titulos Publicos S OTE L W RS
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA Informacioén al 24-11
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TO26 17/10/2026 17/4/2024 125,7% 1,8 25,0 16,2%

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TV24 30/4/2024 30/4/2024 -63,58% 0,42 54996,50 25,1%
T2V4 30/9/2024 30/3/2024 -40,66% 0,84 55500,00 24,7%

.. TIR Duales
DUALES Informacion al 24-11 0%
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal -10%
R 9 o -20%
TDF24 28/2/2024 28/2/2024 84,15% 0,3 56.800 30,3% o TDJ24;-2517%
-30%
-72,08% 0,3 56.800 TDG24;-34,29%
-40%
TDA24 30/4/2024 30/4/2024 -67,55% 0,4 57.400 27,2% || | e PDG24;-44,54%
50% cemmzzgrm T
_s_TB#24r=5T,81%
-56,24% 0,4 57.400 o o TDA2;56,24% . oemeneremr T
TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -51,84% 0,6 54.900 20,0% o - TAo%-67,55%
-25,179 0,6 X
% 54.900 80%
TDG24 30/8/2024 30/8/2024  -44,54% 0,8 55.750 27,1% 0%
-34,29% 0,8 55.750 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70 0,75 0,80
Duration (afios)
* Parametros DL

* Parametros CER
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 24/11

Vencimiento Precio Var. Semanal TasaDirecta TNA Implicita TEA Open Interest Volumen
30-11-23 36040 [ -4.0% 095% || 57.8% 77.8%  3.130.147 12.746
29-12-23 799,00  [HISMO0N 1238% | DDI2OLMOON 4451750%  463.108 91.838
31-01-24 938,00 _ 162,7%  [NBISEo 17759,1% 93.442 9.199
29-02-24 105900  [NIGWOAN  196,9%  |DNEAOD% 5901,9% 48.802 5.318
27-03-24 113050 {00 216,7%  |DNBSR 7% 2875,2% 38.376 2114
30-04-24 123010 JIGHRA 2446%  [DNBE5.0% 1642,4% 31.136 1519
31-05-24 1348,00 ! 277,6%  [IB86.1% 1201,2% 26.388 405

TNAimplicita

Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
500000,0%

29-12-23

400000,0%
300000,0%

200000,0%

1000000% e

30-11-23 29-02-24 27-0324-...... 30-04-24 31-05-24

0,0% s e

-100000,0%
11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24

Vencimiento
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

1.950

1.850

1 750 ——Convertibilidad Deposito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
1630 —Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)
1.550

1.450 —CCL

12



Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Var.YTD
101,99%

Fecha Cotizaciéon Var. Mensual
24/11/2023 357,01 2.,00%
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Brechas MEP y CCL

Cotizacion CCL Brecha CCL
178,80%

otizacion MEP Brecha MEP

970,48 171,84% 995,33

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

r

13



Informe Semanal @& FIRST

Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en délares (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 24/11

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 900.298,50 2,43% 43,05% _345,50% -
ALUAR v__ $ 1.050,00 -5,49% 15,70% - 1.429.932
MACRO $ 2.525,00 19,64% 52,51% _350,01% 531.564
BYMA L2 BYMA s 746,00 -2,16% 31,11% - 251,38% 334.521
CENTRAL PUERTO Cen,:,;z“m $ 825,00 3,11% 52,34% - 290,07% 1.292.670
COMER DEL PLATA sSCcP 3 64,80 -1,07% 26,44% - 230,44% 3.586.825
CABLEVISION HOLD $ 3.230,00 2,60% 65,90% - 224,34% 53.343
EDENOR EEdenor $ 843,00 6,66% 74,90% _ 489.332
FRANCES BBVA § 1.689,00 20,17% 43,91% - 271,05% 596.261
GP FINGALICIA $ 1.524,75 11,69% 44,79% -,74% 3.862.258
MIRGOR Mirgor $  11.219,50 0,58% -4,50% . 102,72% 15.931
PAMPA ENERGIA ~ ampacregis  $ 1.788,00 -1,03% 39,73% - 306,46% 1.236.859
GPOSUPERVIELLE  surcnvictie $ 567,00 13,74% 70,53% - 269,74% 755.772
TRAN GAS NORTE C W <= if‘ $ 1.207,50 3,60% 49,44% - 235,88% 307.979
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 2.884,00 2,14% 61,09% - 255,59% 347.272
TRANSENER @Transener $ 825,00 5,57% 51,65% _347,15% 282.014
TERNIUM ARG ‘ $ 959,00 -6,39% 17,89% _ 322,47% 1.807.624
GP FINANVALORES _$ 164,00 7,89% 34,15% - 151,41% 1.179.360
YPF SOCIEDAD $  16.841,00 6,72% 84,77% -9% 591.278 .

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs Q) —- T

COTIZACION ADRs AL 24/11

(o)
Var % Diaria Y 5 Var % YTD Volumen

VgeEn Semanal

5,31% 18,74% 44,13%

ETFMSCI Argentina

FRANCES BBVA 3 5,24 19,91% 23,88% 41,91%  1.745.067
MACRO Fhcn $ 25,92 14,08% 31,98% 73,06% 984.152
CRESUD CHEaSUD $ 8,94 -0,78% 15,06% 43,80% 793.461
EDENOR NEdenor 3§ 16,40 15,49% 45,26% 93.773
GP FIN GALICIA $ 15,32 13,48% 27,77% 70,62%  2.099.155
PAMPA Pampacneria ¢ 45,59 7,57% 28,79% 42,74% 474.039
GPOSUPERVIELLE  surenns 8 3,03 26,25% 53,81% 40,28% 285.322
TELECOM T —— $ 7,74 4,74% 47,43% 49,25% 416.510

TRAN GAS DEL SUR tg Sw s 13,75 7,93% 38,19% 16,53% 445.972
TENARIS =Tenaris $ 34,00 1,34% -1,51% -3,30% 840.879
YPF $ 16,84 12,27% 64,29% 10.995.075
IRSA @ g 8,12 6,70% 29,92% 69,26% 197.158
CENTRAL PUERTO m,:,‘-:uem $ 7,93 8,04% 40,57% 41,52% 97.361
TERNIUM ARG e REETERTINIREN § 39,18 1,21% 8,02% 28,21% 103.622
CORP AMERICA L:“\ A‘}‘ERICH $ 13,47 6,06% 11,78% 54,30% 45.501
DESPEGAR D cespegar s 8,15 -0,24% 6,26% 58,87% 19.474
LOMA Gams) s 6,50 1,72% 11,68% 1,22% 84.788
MERCADO LIBRE COmeE  § 153550 0,69% 6,44% L,45% 277.350

17
(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 24/11

, (o)
Ticker i Var % Diaria VR % Var % YTD Volumen

Semanal

APPLE .‘ $  17.668,00 -2,91% 7,36% - 297,7% 43.088
TESLA T $  14.400,00 -2,57% 1,12% _ 411,8% 28.431
PETROBRAS L rerrosras $ 14.499,00 0,22% 6,04% - 342,3% 64.862
ALIBABA GROUP £ $ 8.190,00 -4,16% -2,74% - 145,1% 53.653
GENERAL ELECTRIC @ $  13.900,00 -0,71% 11,83% - 295,7% 1.556

MICROSOFT CORP B s 1160000 -2,82% 7,64% - 326,2% 18.876
BARRICK GOLD marmck  $  15.199,00 -1,38% 10,95% - 160,1% 11.617
VALE V vALE $ 6.930,00 -1,99% 6,36% - 148,7% 21.464
BANCO ITAU $ 5.647,00 -5,09% 6,55% - 261,2% 316

AMAZON amazon $ 922,00 -4,65% 5,61% - 363,3% 355.425
BANCOBRADESCO D pradesco  $ 3.025,00 -0,98% 10,95% - 215,8% 72.285
GOOGLE Go gle $ 2.192,50 -3,33% 8,14% - 319,6% 178.249
MC DONALD'S $  10.860,00 -2,50% 10,15% - 189,4% 12.724
NETFLIX NETFLIX $  26.502,00 -4,57% 4,45% - 317,6% 732

FACEBOOK 00 $  12.640,00 -5,42% 4,34% 12.535
COCA COLA @fdﬁ $  10.800,00 -3,91% 8,12% 149,5% 216.419
BERKSHIRE HATHAWAY Bruse g 95170,00 -5,12% 6,37% 212,9% 27.424
BIOCERES SEMILLAS x@f/ $  22.230,00 -1,28% 9,20% 168,2% 1.763

(1) Cotizacion en ARS 18
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